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ВВЕДЕНИЕ
Рабочая программа дисциплины является частью основной профессиональной

образовательной программы высшего образования - программы магистратуры, разработанной в
соответствии с ФГОС ВО
ФГОС ВО Федеральный государственный образовательный стандарт высшего образования

- магистратура по направлению подготовки 38.04.02 Менеджмент (приказ
Минобрнауки России от 12.08.2020 г. № 952)

1. ЦЕЛЬОСВОЕНИЯДИСЦИПЛИНЫ
Целью освоения дисциплины является формирование компетенций, направленных на

получение знаний о функционировании рынка капитала, его особенностей и структуры,
формирование способности оценки показателей состояния рынка капитала.

2. МЕСТОДИСЦИПЛИНЫВСТРУКТУРЕОПОП
Дисциплина относится к части, формируемой участниками образовательных отношений.

3. ОБЪЕМ ДИСЦИПЛИНЫ

Промежуточная
аттестация

Часов

З.е.Всего за
семестр

Контактная работа .(по уч.зан.)
Самостоятель
ная работа
в том числе
подготовка

контрольных и
курсовых

Всего Лекции

Практические
занятия,
включая
курсовое

проектировани
е

Семестр 3
36 8 4 4 28 1

Семестр 4
Контрольная работа, Зачет

с оценкой 72 20 4 16 52 2

108 28 8 20 80 3

4.ПЛАНИРУЕМЫЕРЕЗУЛЬТАТЫОСВОЕНИЯОПОП
В результате освоения ОПОП у выпускника должны быть сформированы компетенции,

установленные в соответствии ФГОС ВО.
Профессиональные компетенции (ПК)

Шифр и наименование
компетенции Индикаторы достижения компетенций

информационно-аналитический



ПК-1 Управление
эффективностью
инвестиционного проекта

ИД-1.ПК-1 Знать:
Принципы структурирования инвестиционного проекта
Коммуникации между участниками инвестиционного проекта
Принципы оценки состояния земельного участка и объектов
инфраструктуры, необходимых для реализации инвестиционного
проекта
Методические рекомендации по оценке эффективности
инвестиционных проектов
Системный анализ, теория принятия решений при реализации
инвестиционного проекта
Методы и модели управления инвестиционными проектами
Методы управления персоналом при реализации инвестиционного
проекта
Теория управления рисками
Механизмы финансирования инвестиционных проектов
Инструменты проектного финансирования
Рынок капитала и его инструментарий
Особенности применения механизмов по привлечению инвестиций для
различных отраслей экономики
Основы архитектуры информационных систем
Основы проектирования информационных систем
Правила внесения изменений в информационных системах
Основы внутрикорпоративных коммуникаций
Методы использования виртуальных технологий
Основы влияния информационных технологий на бизнес-процессы
Стандарты информационных технологий для деятельности
организаций
MDM-системы: наименования, возможности и порядок работы в них
Основные элементы интерфейса MDM-систем
Возможности и порядок поиска и просмотра информации в MDM-
системах
Порядок создания, редактирования, удаления записей в базе данных
MDM-систем



ПК-1 Управление
эффективностью
инвестиционного проекта

ИД-2.ПК-1 Уметь:
Определять операции для реализации инвестиционного проекта
Определять последовательность операций для реализации
инвестиционного проекта
Оценивать ресурсы операций инвестиционного проекта
Оценивать длительности операций инвестиционного проекта
Разрабатывать план реализации инвестиционного проекта
Контролировать план реализации инвестиционного проекта
Работать в специализированных компьютерных программах для
подготовки и реализации инвестиционного проекта
Использовать различные справочно-правовые системы в целях
актуализации правовых документов для реализации инвестиционного
проекта
Осуществлять поиск необходимой информации для подготовки и
реализации инвестиционного проекта
Выявлять и оценивать степень (уровень) риска инвестиционного
проекта
Разрабатывать мероприятия по управлению рисками инвестиционного
проекта
Анализировать принципиальные технические решения и технологии,
предлагаемые для реализации инвестиционного проекта
Вести деловые переговоры по различным сделкам с целью
согласования взаимных интересов по инвестиционному проекту
Разрабатывать и проводить презентации инвестиционного проекта
Разрабатывать алгоритмы, модели, схемы по инвестиционному проекту
Разрабатывать документы, отчеты по инвестиционному проекту
Декомпозировать инвестиционный проект на стандартные этапы с
четко установленными результатами
Управлять издержками инвестиционного проекта
Оценивать эффективность использования ресурсов по
инвестиционному проекту
Описывать детальное распределение ролей и полномочий между
участниками инвестиционного проекта и соответствующие
взаимосвязи
Планировать потребности инвестиционного проекта в трудовых
ресурсах
Составлять штатную структуру инвестиционного проекта
Осуществлять мониторинг проектирования информационных систем
Производить оценку результатов управления рисками
Применять виртуальные технологии
Осуществлять поиск информации в базе данных систем управления
основными данными (далее - MDM-системы)
Создавать новые записи в базах данных MDM-систем
Редактировать записи в базах данных MDM-систем



ПК-1 Управление
эффективностью
инвестиционного проекта

ИД-3.ПК-1 Иметь практический опыт:
Определения операций для реализации инвестиционного проекта
Определения последовательности операций для реализации
инвестиционного проекта
Оценки ресурсов операций инвестиционного проекта
Оценки длительности операций инвестиционного проекта
Расчета трудовых ресурсов для реализации инвестиционного проекта
Определения состава участников инвестиционного проекта
Развития команды инвестиционного проекта
Планирования этапов реализации инвестиционного проекта
Обеспечения качества реализации инвестиционного проекта
Контроля качества реализации инвестиционного проекта
Лидерство в управлении взаимоотношениями с широким кругом
стейкхолдеров
Управления командой инвестиционного проекта

организационно-управленческий



ПК-4 Управление сроками и
контроль реализации
инвестиционного проекта

ИД-1.ПК-4 Знать:
Принципы оценки состояния земельного участка и объектов
инфраструктуры, необходимых для реализации инвестиционного
проекта
Системный анализ, теория принятия решений в рамках реализации
инвестиционного проекта
Методы и модели управления проектами в рамках реализации
инвестиционного проекта
Методы управления персоналом в рамках реализации инвестиционного
проекта
Теория управления рисками в рамках реализации инвестиционного
проекта
Основные механизмы финансирования инвестиционных проектов
Инструменты проектного финансирования в рамках реализации
инвестиционного проекта
Рынок капитала и его инструментарий в рамках реализации
инвестиционного проекта
Особенности применения механизмов по привлечению инвестиций для
различных отраслей экономики
Международную практику по привлечению инвестиций
Основы обеспечения информационных систем
Основы экологического законодательства Российской Федерации
Анализ данных и процессов на основе больших данных
Классификацию бизнес-процессов
Основы моделирования бизнес-процессов
Основы автоматизации бизнес-процессов и управления бизнес-
процессами
Принципы совершенствования бизнес-процессов
Принципы выбора программного обеспечения
Систему управления взаимоотношениями с клиентами
Технологии автоматизации делопроизводства: искусственный
интеллект, блокчейн, облачные сервисы, виртуальная и дополненная
реальность
Технологии облачных вычислений
Этику финансовых технологий
Правила использования приложений, информации и технических
решений
Правила информационной безопасности, безопасности
обрабатывающей инфраструктуры и приложений
Правила оптимизации ИТ-активов, ресурсов и способностей
Правила обеспечения работы и поддержки бизнес-процессов путем
интеграции приложений и технологий в бизнес-процессы
Правила соблюдения внутренних политик
Степень доступности и безопасности факторов влияния
Политику информационной безопасности
Правила пересмотра политики информационной безопасности
Методы определения операционных рисков и основы управления
операционными рисками
Основы информационной безопасности
ERP-системы: наименования, возможности и порядок работы в них
Основные элементы интерфейса ERP-систем
Возможности и порядок поиска и просмотра информации в ERP-
системах
Порядок создания, редактирования, удаления записей в базе данных
ERP-систем



MES-системы: наименования, возможности и порядок работы в них
Основные элементы интерфейса MES-систем
Возможности и порядок поиска и просмотра информации в MES-
системах
Возможности и порядок использования инструментов MES-систем для
анализа производственной информации
Правила работы в системах управления жизненным циклом продукта и
управления данными об изделии и таск-менеджерах
ЕСМ-системы: наименования, возможности и порядок работы в них
Основные элементы интерфейса ЕСМ-систем
Возможности и порядок поиска и просмотра документов в ЕСМ-
системах
Порядок загрузки документов в ЕСМ-системы



ПК-4 Управление сроками и
контроль реализации
инвестиционного проекта

ИД-2.ПК-4 Уметь:
Работать в специализированных аппаратно-программных комплексах
Использовать различные справочно-правовые системы в целях
актуализации правовых документов
Анализировать принципиальные технические решения и технологии,
применяемые для реализации инвестиционного проекта
Анализировать долгосрочные целевые программы в рамках реализации
инвестиционного проекта
Разрабатывать документы, отчеты по инвестиционному проекту
Составлять планы работ по инвестиционному проекту
Оценивать эффективность использования ресурсов по
инвестиционному проекту
Организовывать групповую работу, коммуникации по
инвестиционному проекту
Анализировать данные о факторах, ценах и тенденциях рынка в рамках
реализации инвестиционного проекта
Использовать эконометрические методы прогнозирования развития
рынка на краткосрочную, среднесрочную и долгосрочную перспективу
Собирать, анализировать, систематизировать сведения и данные,
документировать полные и исчерпывающие требования к проектам и
процессам организации, их ресурсному окружению
Разрабатывать, внедрять, контролировать и оценивать мероприятия по
совершенствованию бизнес-процессов инвестиционного проекта
Выявлять риски неисполнения мероприятий плана-графика реализации
инвестиционного проекта
Применять риск-ориентированный подход и страхование кибер-рисков
Использовать децентрализованные распределенные реестры
Использовать технологии искусственного интеллекта
Использовать облачные услуги обеспечения безопасности
Производить анализ данных и процессов на основе больших данных
Осуществлять классификацию и совершенствование бизнес-процессов
Осуществлять моделирование бизнес-процессов
Осуществлять автоматизацию бизнес-процессов и управление бизнес-
процессами
Создавать систему и управлять системой управления
взаимоотношениями с клиентами
Использовать алгоритмы прогнозирования
Применять технологии автоматизации: искусственный интеллект,
блокчейн, облачные сервисы, виртуальная и дополненная реальность
Обеспечивать контроль создания экосистемы финансовых технологий
Создавать инновационные онлайн-решения
Применять технологии поведенческой биометрии
Использовать технологии венчурного финансирования и хедж-фондов
Оптимизировать затраты на ИТ-услуги и технологии
Управлять запланированными изменениями и анализировать
последствия непреднамеренных изменений, принимать по мере
необходимости меры для снижения любых отрицательных воздействий
Производить оценку рисков информационной безопасности
Осуществлять хранение документированной информации как
подтверждение программы аудита и его результатов
Обеспечивать приемлемый уровень ИТ-рисков
Осуществлять поиск информации об изделиях в базе данных
информационных систем для управления всеми бизнес-процессами и
ресурсами организации (далее - ERP-системы)



Создавать новые записи в базах данных ERP-систем
Редактировать записи в базах данных ERP-систем
Осуществлять поиск информации в базе данных систем управления
производственными процессами (далее - MES-системы)
Анализировать информацию о ходе реализации технологических
процессов и результатах контроля с использованием MES-систем
Осуществлять поиск документов в базе данных систем управления
корпоративным контентом (далее - ЕСМ-системы)
Загружать новые документы в ЕСМ-системы

ПК-4 Управление сроками и
контроль реализации
инвестиционного проекта

ИД-3.ПК-4 Иметь практический опыт:
Разработки рабочего плана-графика контроля исполнения контрактных
обязательств по инвестиционному проекту
Планирования сроков и управление сроками инвестиционного проекта
Контроля текущих промежуточных результатов инвестиционного
проекта
Оценки соответствия промежуточных результатов инвестиционного
проекта контрактным обязательствам инвестиционного проекта
Выявления отклонений от плана-графика исполнения контрактных
обязательств по инвестиционному проекту и анализ причин
Организации совещаний с участниками инвестиционного проекта по
проблемным вопросам и определение мероприятий по их устранению
Организации корректировки контрактной документации по
инвестиционному проекту
Организации информационного взаимодействия по инвестиционному
проекту между участниками проекта
Обеспечения межведомственной координации деятельности для
реализации инвестиционного проекта
Мониторинга и содействие в прохождении согласований и получении
разрешений по инвестиционному проекту
Организации завершения инвестиционного проекта
Выявление рисков неисполнения мероприятий плана-графика
реализации инвестиционного проекта
Определение контрольных точек по инвестиционному проекту
Составления отчетов о ходе реализации инвестиционного проекта

5. ТЕМАТИЧЕСКИЙПЛАН

Тема

Часов

Наименование темы Всего
часов

Контактная работа .(по уч.зан.)
Самост.
работа

Контроль
самостоятельн
ой работыЛекции Лаборатор

ные
Практичес
кие

занятия

Семестр 3 36

Тема 1. Рынок капитала: понятие, концепции иструктура (ПК-1, ПК-4) 18 2 2 14

Тема 2.
Теория предпочтений в условиях
неопределенности. Теория
инвестиционного портфеля (ПК-1, ПК-4)

18 2 2 14

Семестр 4 72

Тема 3. Модели оценки финансовых активов (ПК-1, ПК-4) 18 1 4 13

Тема 4. Структура капитала и инвестиционныерешения фирмы (ПК-1, ПК-4) 18 1 4 13



Тема 5. Поведенческие теории рынка капитала(ПК-1, ПК-4) 18 1 4 13

Тема 6.
Современные тенденции и
прогнозирование развития рынка
капитала (ПК-1, ПК-4)

18 1 4 13

6. ФОРМЫТЕКУЩЕГОКОНТРОЛЯИПРОМЕЖУТОЧНОЙАТТЕСТАЦИИ
ШКАЛЫОЦЕНИВАНИЯ

Раздел/Тема Вид оценочного
средства Описание оценочного средства Критерии

оценивания
Текущий контроль (Приложение 4)

Тема 1, 2 Тестирование
(Приложение 4) Тест из 10 вопросов 25 баллов

Тема 3, 4, 6 Тестирование
(Приложение 4) Тест из 10 вопросов 25 баллов

Тема 1-6
Контрольная
работа

(Приложение 6)

Контрольная работа включает написание
реферата на одну из предложенных тем,
ответы на вопросы теста по темам курса

50 баллов

Промежуточная аттестация (Приложение 5)
4 семестр
(ЗаО)

Билет для зачета с
оценкой

(Приложение 5)
Билет включает 2 теоретических вопроса и
практическое задание 100 баллов

ОПИСАНИЕШКАЛ ОЦЕНИВАНИЯ
Показатель оценки освоения ОПОП формируется на основе объединения текущего контроля

и промежуточной аттестации обучающегося.
Показатель рейтинга по каждой дисциплине выражается в процентах, который показывает

уровень подготовки студента.
Текущий контроль. Используется 100-балльная система оценивания. Оценка работы студента

в течении семестра осуществляется преподавателем в соответствии с разработанной им системой
оценки учебных достижений в процессе обучения по данной дисциплине.

В рабочих программах дисциплин и практик закреплены виды текущего контроля,
планируемые результаты контрольных мероприятий и критерии оценки учебный достижений.

В течение семестра преподавателем проводится не менее 3-х контрольных мероприятий, по
оценке деятельности студента. Если посещения занятий по дисциплине включены в рейтинг, то
данный показатель составляет не более 20% от максимального количества баллов по дисциплине.

Промежуточная аттестация. Используется 5-балльная система оценивания. Оценка работы
студента по окончанию дисциплины (части дисциплины) осуществляется преподавателем в
соответствии с разработанной им системой оценки достижений студента в процессе обучения по
данной дисциплине. Промежуточная аттестация также проводится по окончанию формирования
компетенций.

Порядок перевода рейтинга, предусмотренных системой оценивания, по дисциплине, в
пятибалльную систему.

Высокий уровень – 100% - 70% - отлично, хорошо.
Средний уровень – 69% - 50% - удовлетворительно.



Показатель оценки По 5-балльной системе Характеристика показателя

100% - 85% отлично обладают теоретическими знаниями в полном объеме,
понимают, самостоятельно умеют применять,
исследовать, идентифицировать, анализировать,
систематизировать, распределять по категориям,
рассчитать показатели, классифицировать,
разрабатывать модели, алгоритмизировать, управлять,
организовать, планировать процессы исследования,
осуществлять оценку результатов на высоком уровне

84% - 70% хорошо обладают теоретическими знаниями в полном объеме,
понимают, самостоятельно умеют применять,
исследовать, идентифицировать, анализировать,
систематизировать, распределять по категориям,
рассчитать показатели, классифицировать,
разрабатывать модели, алгоритмизировать, управлять,
организовать, планировать процессы исследования,
осуществлять оценку результатов.

Могут быть допущены недочеты, исправленные
студентом самостоятельно в процессе работы (ответа
и т.д.)

69% - 50% удовлетворительно обладают общими теоретическими знаниями, умеют
применять, исследовать, идентифицировать,
анализировать, систематизировать, распределять по
категориям, рассчитать показатели,
классифицировать, разрабатывать модели,
алгоритмизировать, управлять, организовать,
планировать процессы исследования, осуществлять
оценку результатов на среднем уровне.
Допускаются ошибки, которые студент затрудняется
исправить самостоятельно.

49 % и менее неудовлетворительно обладают не полным объемом общих теоретическими
знаниями, не умеют самостоятельно применять,
исследовать, идентифицировать, анализировать,
систематизировать, распределять по категориям,
рассчитать показатели, классифицировать,
разрабатывать модели, алгоритмизировать, управлять,
организовать, планировать процессы исследования,
осуществлять оценку результатов.
Не сформированы умения и навыки для решения
профессиональных задач

100% - 50% зачтено характеристика показателя соответствует «отлично»,
«хорошо», «удовлетворительно»

49 % и менее не зачтено характеристика показателя соответствует
«неудовлетворительно»

7. СОДЕРЖАНИЕДИСЦИПЛИНЫ
7.1. Содержание лекций



Тема 1. Рынок капитала: понятие, концепции и
структура (ПК-1, ПК-4)

Рынок капитала: понятие. Подходы к анализу капитала в различных научных школах. Особенности
капитала как экономического ресурса. Процент как цена капитала. Прокатная и капитальная
стоимость капитала.
Рынок капитала как элемент внешней среды экономической деятельности корпорации.
Основные теоретические концепции изучения рынка капитала. Теория идеальных рынков. Гипотеза
эффективности рынков Ю.Фама. Теория дисконтирования денежных потоков. Теория
альтернативных затрат. Альтернативные затраты. Реальная и номинальная стоимость капитала.
Теория асимметричной информации. Рыночные сигналы. Проблема принципал – агент.
Рынок капитала и его взаимосвязь с деятельностью корпорации. Рынок капитала как внешняя среда
деятельности корпорации. Сегменты рынка капитала: рынок реального капитала, рынок ссудных
капиталов. Участники рынка капитала. Структура рынка капитала. Участники рынка ценных бумаг.
Долговые и долевые ценные бумаги. Индикаторы развития рынка капитала. Фондовые индексы.
Государственное регулирование рынка капитала.

Тема 2. Теория предпочтений в условиях неопределенности. Теория инвестиционного портфеля (ПК
-1, ПК-4)

Инвестиционные и финансовые решения. Факторы, влияющие на принятие инвестиционных и
финансовых решений: время, неопределенность, риск, ответственность, налоги.
Рисковый и безрисковый актив. Риск. Чистый и спекулятивный риск. Кривые безразличия «риск –
доходность». Доходность. Ожидаемая доходность. Измерение риска.
Риск портфеля. Доходность портфеля. Ожидаемая доходность портфеля. Измерение риска портфеля.
Выбор эффективного портфеля. Эффективный и оптимальный портфели.
Линия рынка капитала. Теорема независимости.
Элементы общего риска ценных бумаг: диверсифицируемый и систематический. Бета-коэффициент
портфеля ценных бумаг. Характеристическая линия акции. Модель оценки доходности финансовых
активов (CAPM).
Теория арбитражного ценообразования (АРТ).



Тема 3. Модели оценки финансовых активов (ПК-1, ПК-4)
Понятие облигации и ее основные характеристики. Классификация облигаций: обеспеченные и
необеспеченные, купонные и дисконтные, обычные и конвертируемые. Индексируемые облигации.
Модель ценообразования облигаций. Купонная ставка, текущая доходность и доходность к
погашению; важные соотношения для оценки облигаций. Стоимость облигационного займа.
Факторы доходности в условиях облигационного займа. Факторы, влияющие на цену облигации.
Досрочное погашение облигаций. Отзывные и возвратные облигации. Теория ликвидности. Теория
ожиданий. Теория рыночной сегментации. Условия выкупа облигаций. Эффективная доходность.
Дисконтные облигации. Оценка ценных бумаг денежного рынка.
Акция как долевая ценная бумага, ее свойства. Виды и классификация акций. Объявленные и
размещенные акции. Акционерный капитал. Дробление и консолидация акций. Порядок выпуска и
обращения акций. Привилегированные акции, их виды и разновидности. Кумулятивные
привилегированные акции. Права владельцев привилегированных акций, условия их участия в
собрании акционеров.Оценка обыкновенных акций. Однофазная модель оценки. Модель Гордона.
Влияние постоянного и непостоянного роста дивидендов. Многофазные модели оценки. Факторы,
определяющие темпы роста дивидендов. Целесообразность капитализации прибыли. Оценка
привилегированных акций. Оценка акций с помощью коэффициента Р/Е.
Дивиденды и дивидендная политика. Взаимосвязь дивидендной политики и рыночной стоимости
компании. Основные теории дивидендной политики.
Модели оценки производных финансовых активов. Теория опционов. Опцион. Колл опцион. Пут
опцион. Цена опциона. Цена исполнения. Дата истечения опциона. Факторы, влияющие на цену
опциона. Уравнение паритета опционов пут и колл. Биномиальная модель оценки колл опциона.
Модель ценообразования опционов Блэка-Шоулза (OPM). Анализ условных требований. Стоимость
заемного капитала.

Тема 4. Структура капитала и инвестиционные решения фирмы (ПК-1, ПК-4)

Структура финансовых источников. Структура капитала: собственный и заемный. Преимущества и
недостатки заемного капитала. Стоимость заемного капитала. Факторы, определяющие стоимость
заемного капитала. Стоимость капитала, полученного за счет эмиссии привилегированных акций.
Стоимость собственного капитала. Цель управления структурой капитала. Оптимальная и целевая
структура. Формирование оптимальной структуры капитала. Метод финансового рычага. Метод
сравнения источников финансирования (EBIT-EPS).
Обоснование оптимальной структуры капитала. Текущая рыночная оценка. Средневзвешенная
стоимость капитала. Предельная стоимость капитала. Модель CAPM и модель Гордона как методы
оценки стоимости акционерного капитала. Модель Хамады. Кумулятивный метод.
Модели структуры капитала: статические и динамические. Традиционный подход к выбору
структуры капитала. Подход Модильяни и Миллера к выбору структуры капитала. Теорема
Модильяни-Миллера. Влияние налогообложения на выбор структуры капитала. Компромиссные
модели: влияние риска банкротства (финансовой несостоятельности) и агентских затрат. Модель
Росса. Сигнальная модель Майерса-Майлуфа. Факторы, влияющие на решения по структуре
капитала: структура и величина активов, асимметрия информации, рентабельность деятельности,
налогообложение, государственные гарантии, агентские конфликты.
Способы привлечения инвестиций и формирования структуры капитала. Слияния и поглощения.
Выпуск акций. IPO/

Тема 5. Поведенческие теории рынка капитала (ПК-1, ПК-4)
Поведенческие теории структуры капитала. Теория отслеживания рынка. Теория информационных
каскадов. Теория автономии менеджеров. Влияние личных качеств менеджеров на структуру
капитала компании. Дивидендная политика: поведенческий подход. Управление стоимостью
компании в условиях неэффективного рынка.
Поведенческие эффекты на рынке капитала. Гипотеза когерентного рынка. Особенности
моделирования рынка капитала: календарные эффекты, настроения инвесторов. Финансовые
пузыри.



Тема 6. Современные тенденции и прогнозирование развития рынка капитала (ПК-1, ПК-4)

Индикаторы оценки рынки капитала. Прогнозирование рынка капитала. Изменения рынка капитала
в результате глобализации, регионализации, цифровизации экономики. Влияние технологических
изменений на рынки капитала. Изменение структуры кредитных рынков. Положительные и
отрицательные тенденции в развитии рынка капитала.

7.2 Содержание практических занятий и лабораторных работ
Тема 1. Рынок капитала: понятие, концепции и
структура (ПК-1, ПК-4)

1. Дайте определение рынка капитала. Какова его структура?
2. Каковы особенности капитала как ресурса. Как это отражается в структуре рынков капитала.
3. Какова эффективность российского рынка ценных бумаг? Ответ обоснуйте.
4. Каково значение дисконтирования и наращения в анализе рынка капитала?
5. Что такое рыночные сигналы? Приведите примеры различных рыночных сигналов.
6.Опишите основных участников рынка капитала по следующим критериям: название субъекта,
цели деятельности, роль на рынке капитала, источники получения дохода.
7. Какова типология рынка капитала?

Тема 2. Теория предпочтений в условиях неопределенности. Теория инвестиционного портфеля (ПК
-1, ПК-4)

1.Как измеряется риск в случае единичного актива и портфеля активов?
2. Как соотносятся понятия «доходность» и «ожидаемая доходность»?
3. Проанализируйте особенности отношения экономических агентов к риску. Проиллюстрируйте с
помощью кривых безразличия!
4. Почему риск рассматривается как антиблаго?
5. Какие факторы определяют лояльность к риску?
6. Назовите три модели формирования ставки доходности актива? Каковы их сходства и различия.
7. Каково практическое применение концепции бета-коэффициента?
8. В чем смысл наклона кривой CML?
9. Дайте оценку рисковости акций компании, если бета-коэффициент акций равен 0,8; 1; 4?
10. В чем смысл модели У.Шарпа?
11. Какие факторы влияют на формирование арбитражного портфеля?

Тема 3. Модели оценки финансовых активов (ПК-1, ПК-4)
1. Каково значение оценки активов для различных экономических агентов?
2. Как влияет соотношение между купонной ставкой, текущей доходностью и доходностью к
погашению на соотношение цены и номинала облигации?
3. Какие виды рисков покрывает премия за риск по корпоративным облигациям?
4. Какой метод применяют к оценке акций? Почему?
5. Как влияют темпы роста компании на стоимость акций? В чем преимущества Н-модели?
6. Сформулируйте значение опционов в финансовой деятельности экономических агентов.
7. Какие преимущества и недостатки имеют метод дисконтированных потоков, мультипликаторный
и опционный методы оценки акций?



Тема 4. Структура капитала и инвестиционные решения фирмы (ПК-1, ПК-4)

1. Как влияет на деятельность фирмы необходимость обращения к внешним источникам
финансирования?
2. В чем состоит значение средневзвешенной стоимости капитала в теоретическом и практическом
плане?
3. Сформулируйте аргументы по привлечению дополнительного заемного капитала при постоянной
величине собственного капитала. Как изменится ситуация при возможности наращивания
собственного капитала?
4. Какие предпосылки лежат в основе модели Миллера–Модильяни 1958?
5. Почему с точки зрения компромиссного подхода повышается стоимость собственного капитала и
растет средневзвешенная стоимость капитала?
6. Приведите примеры положительных и отрицательных сигналов.

Тема 5. Поведенческие теории рынка капитала (ПК-1, ПК-4)
1. Обоснуйте несостоятельность гипотезы эффективного рынка капитала.
2. Какие эмпирические подтверждения несостоятельности известны?
3. Охарактеризуйте эффект чрезмерного реагирования.
5. Какие аномалии наблюдаются на рынке капитала при анализе взаимосвязи риска и доходности?
Какие поведенческие эффекты это объясняют?
5. Сформулируйте поведенческий подход к оценке премии за риск.
6. Изучите историю финансовых пузырей. Какие поведенческие эффекты способствуют развитию
финансового пузыря?
7. Каково влияние теории когерентного рынка на концепцию рынка капитала?
8. Сформулируйте недостатки неоклассического подхода управления структурой капитала. Какие
эмпирические исследования поведенческой экономики это подтверждают?
9. Сформулируйте преимущества поведенческого подхода к управлению структурой капитала.
10. Какие особенности IPO позволяет выделить поведенческий подход? Какие механизмы
привлечения капитала может использовать корпорация?
11. В чем суть поведенческого анализа дивидендной политики?
12. Сформулируйте освоенные направления управления стоимость компании в условиях
неэффективного рынка капитала.

Тема 6. Современные тенденции и прогнозирование развития рынка капитала (ПК-1, ПК-4)

1. Какие факторы определяют развитие рынка капитала?
2. Изучите тенденции трансформации рынка капитала в современной экономике. На основе анализа
статистических данных и научных исследований подготовьте сообщение о тенденциях развития
рынка капитала.
3. Обоснуйте применение индикаторов и моделей прогнозирования рынка капитала для разных
целей (государственного регулирования; частных инвестиций и др.)

7.3. Содержание самостоятельной работы
Тема 1. Рынок капитала: понятие, концепции и
структура (ПК-1, ПК-4)

Изучение лекционного материала, основной и дополнительной литературы, выполнение заданий по
теме

Тема 2. Теория предпочтений в условиях неопределенности. Теория инвестиционного портфеля (ПК
-1, ПК-4)

Изучение лекционного материала, основной и дополнительной литературы, выполнение заданий по
теме



Тема 3. Модели оценки финансовых активов (ПК-1, ПК-4)
Изучение лекционного материала, основной и дополнительной литературы, выполнение заданий по
теме

Тема 4. Структура капитала и инвестиционные решения фирмы (ПК-1, ПК-4)

Изучение лекционного материала, основной и дополнительной литературы, выполнение заданий по
теме

Тема 5. Поведенческие теории рынка капитала (ПК-1, ПК-4)
Изучение лекционного материала, основной и дополнительной литературы, выполнение заданий по
теме

Тема 6. Современные тенденции и прогнозирование развития рынка капитала (ПК-1, ПК-4)

Изучение лекционного материала, основной и дополнительной литературы, выполнение заданий по
теме

7.3.1. Примерные вопросы для самостоятельной подготовки к зачету/экзамену
Приложение 1

7.3.2. Практические задания по дисциплине для самостоятельной подготовки к
зачету/экзамену

Приложение 2
7.3.3. Перечень курсовых работ
не предусмотрен

7.4. Электронное портфолио обучающегося
В электронном портфолио обучающегося по дисциплине размещается контрольная работа
http://portfolio.usue.ru

7.5. Методические рекомендации по выполнению контрольной работы
Приложение 6

7.6 Методические рекомендации по выполнению курсовой работы
не предусмотрено



8. ОСОБЕННОСТИОРГАНИЗАЦИИОБРАЗОВАТЕЛЬНОГО
ПРОЦЕССАПОДИСЦИПЛИНЕДЛЯЛИЦСОГРАНИЧЕННЫМИ

ВОЗМОЖНОСТЯМИ ЗДОРОВЬЯ
По заявлению студента
В целях доступности освоения программы для лиц с ограниченными возможностями здоровья

при необходимости кафедра обеспечивает следующие условия:
- особый порядок освоения дисциплины, с учетом состояния их здоровья;
- электронные образовательные ресурсы по дисциплине в формах, адаптированных к

ограничениям их здоровья;
- изучение дисциплины по индивидуальному учебному плану (вне зависимости от формы

обучения);
- электронное обучение и дистанционные образовательные технологии, которые

предусматривают возможности приема-передачи информации в доступных для них формах.
- доступ (удаленный доступ), к современным профессиональным базам данных и

информационным справочным системам, состав которых определен РПД.

9. ПЕРЕЧЕНЬОСНОВНОЙИДОПОЛНИТЕЛЬНОЙУЧЕБНОЙЛИТЕРАТУРЫ,
НЕОБХОДИМОЙДЛЯОСВОЕНИЯДИСЦИПЛИНЫ

Сайт библиотеки УрГЭУ
http://lib.usue.ru/

Основная литература:
1. Теплова Т. В. Инвестиции [Электронный ресурс]:учебник и практикум для вузов. - Москва:

Юрайт, 2024. - 781 – Режим доступа: https://urait.ru/bcode/534717
2. Рахмеева И.И., Комарова О. В., Ляскин Г.Г., Джой Е.С., Загурский А.О., Тухтарова Е.Х.,

Филатов Д.В. Поведенческая экономика и финансы [Электронный ресурс]:Учебное пособие. -
Москва: ООО "Научно-издательский центр ИНФРА-М", 2025. - 244 – Режим доступа:
https://znanium.com/catalog/product/2139203

3. Гусева И. А. Финансовые рынки и институты [Электронный ресурс]:учебник и практикум
для вузов. - Москва: Юрайт, 2025. - 344 – Режим доступа: https://urait.ru/bcode/560802

4. Алехин Б. И. Поведенческие финансы [Электронный ресурс]:учебник и практикум для
вузов. - Москва: Юрайт, 2025. - 182 – Режим доступа: https://urait.ru/bcode/565710

5. Криничанский К.В., Рубцов Б.Б., Цыганов А.А., Адамова К.Р., Анненская Н.Е., Бутурлин
И.В., Ермолаева А.С., Куликова Е.И., Ларионова И.В., Панова С.А., Сахаров А.А., Шакер И.Е.,
Криничанский К.В., Рубцов Б.Б., Цыганов А.А. Современные финансовые рынки [Электронный
ресурс]:Учебник. - Москва: КноРус, 2025. - 600 – Режим доступа: https://book.ru/book/956949

Дополнительная литература:
1. Решетникова Рынок ценных бумаг. Курс лекций. Лекция 1. Основные понятия рынка

ценных бумаг [Электронный ресурс]:. - Екатеринбург: [б. и.], 2020. - 1 – Режим доступа:
http://lib.wbstatic.usue.ru/202009/252.mp4

2. Решетникова Рынок ценных бумаг. Курс лекций. Лекция 2. Участники рынка ценных бумаг
и их роль в развитии фондовых операций [Электронный ресурс]:. - Екатеринбург: [б. и.], 2020. - 1 –
Режим доступа: http://lib.wbstatic.usue.ru/202009/253.mp4

3. Решетникова Рынок ценных бумаг. Курс лекций. Лекция 3. Корпоративные ценные бумаги,
их содержание, признаки, характеристика инвестиционной привлекательности [Электронный
ресурс]:. - Екатеринбург: [б. и.], 2020. - 1 – Режим доступа: http://lib.wbstatic.usue.ru/202009/254.mp4



4. Усманова А.С., Дмитриева С.А. Основы поведенческих финансов [Электронный
ресурс]:Учебное пособие. - Москва: КноРус, 2024. - 138 – Режим доступа:
https://book.ru/book/951424

5. Абалакина Т.В., Адамова К.Р., Андрианова Л.Н., Анненская Н.Е., Брюховецкая С.В., Гусева
И.А., Ковалева Н.А., Макеев А.В., Ребельский Н.М., Рубцов Б.Б., Тропина Ж.Н., Чернышова М.В.,
Чигринская А.П., Рубцов Б.Б. Рынок ценных бумаг [Электронный ресурс]:Учебник. - Москва:
КноРус, 2023. - 407 с. – Режим доступа: https://book.ru/book/949341

6. Гусева И. А. Рынок ценных бумаг и производных финансовых инструментов [Электронный
ресурс]:учебник и практикум для вузов. - Москва: Юрайт, 2024. - 224 – Режим доступа:
https://urait.ru/bcode/545005

7. Филатов Поведенческая экономика и финансы. Тема 3. Методы анализа поведенческих
эффектов [Электронный ресурс]:. - Екатеринбург: [б. и.], 2024. - 1 – Режим доступа:
https://libw.usue.ru/20241216/84.mp4

8. Филатов Поведенческая экономика и финансы. Тема 2. Психология принятия решений
[Электронный ресурс]:. - Екатеринбург: [б. и.], 2024. - 1 – Режим доступа:
https://libw.usue.ru/20241216/83.mp4

9. Филатов Поведенческая экономика и финансы. Тема 1. Поведенческая экономика: история
и методология [Электронный ресурс]:. - Екатеринбург: [б. и.], 2024. - 1 – Режим доступа:
https://libw.usue.ru/20241216/82.mp4

10. ПЕРЕЧЕНЬИНФОРМАЦИОННЫХТЕХНОЛОГИЙ, ВКЛЮЧАЯПЕРЕЧЕНЬ
ЛИЦЕНЗИОННОГОПРОГРАММНОГООБЕСПЕЧЕНИЯИИНФОРМАЦИОННЫХ

СПРАВОЧНЫХСИСТЕМ, ОНЛАЙНКУРСОВ, ИСПОЛЬЗУЕМЫХПРИОСУЩЕСТВЛЕНИИ
ОБРАЗОВАТЕЛЬНОГОПРОЦЕССАПОДИСЦИПЛИНЕ

Перечень лицензионного программного обеспечения:
Astra Linux Common Edition. Договор №0417-ПО/2019 от 08.05.2019, Акт №Sk000343 от

24.05.2019 и Контракт № 35-У/2018 от 13.06.2018, Акт № УТ213 от 17.12.2018. Срок действия лицензии
- без ограничения срока.

МойОфис стандартный. Соглашение № СК-281 от 7 июня 2017. Дата заключения - 07.06.2017.
Срок действия лицензии - без ограничения срока.

Libre Office. Лицензия GNU LGPL. Срок действия лицензии - без ограничения срока.
Перечень информационных справочных систем, ресурсов информационно-
телекоммуникационной сети «Интернет»:

Справочно-правовая система Консультант +. Договор № 143/223-У/2025 от 02.12.2025 Срок
действия лицензии до 31.12.2026

Справочно-правовая система Гарант. Договор № 58419 от 22 декабря 2015. Срок действия
лицензии -без ограничения срока



11. ОПИСАНИЕМАТЕРИАЛЬНО-ТЕХНИЧЕСКОЙБАЗЫ, НЕОБХОДИМОЙДЛЯ
ОСУЩЕСТВЛЕНИЯОБРАЗОВАТЕЛЬНОГОПРОЦЕССАПОДИСЦИПЛИНЕ

Реализация учебной дисциплины осуществляется с использованием материально-технической
базы УрГЭУ, обеспечивающей проведение всех видов учебных занятий и научно-исследовательской и
самостоятельной работы обучающихся:

Специальные помещения представляют собой учебные аудитории для проведения всех видов
занятий, групповых и индивидуальных консультаций, текущего контроля и промежуточной аттестации.

Помещения для самостоятельной работы обучающихся оснащены компьютерной техникой с
возможностью подключения к сети "Интернет" и обеспечением доступа в электронную
информационно-образовательную среду УрГЭУ.

Все помещения укомплектованы специализированной мебелью и оснащены мультимедийным
оборудованием спецоборудованием (информационно-телекоммуникационным, иным компьютерным),
доступом к информационно-поисковым, справочно-правовым системам, электронным библиотечным
системам, базам данных действующего законодательства, иным информационным ресурсам
служащими для представления учебной информации большой аудитории.

Для проведения занятий лекционного типа презентации и другие учебно-наглядные пособия,
обеспечивающие тематические иллюстрации.

.



Приложение 1
к рабочей программе

7.3.1. Примерные вопросы для самостоятельной подготовки к зачету
по дисциплине «Рынок капитала»

К зачету
1. Капитал как экономический ресурс. Особенности и источники формирования. Цена

капитала и особенности формирования в различных сегментах рынка.
2. Рынок капитала понятие, основные функции. Сегменты рынка капитала. Рынок капитала и

его взаимосвязь с деятельностью корпорации. Рынок капитала как внешняя среда
деятельности корпорации.

3. Основные участники рынка капитала. Их краткая характеристика.
4. Структура рынка капитала и ее особенности.
5. Инвестиционные и финансовые решения: сущность и факторы, на них влияющие.
6. Охарактеризуйте информационную базу и методологические основы анализа рынка

капитала.
7. Гипотеза эффективности рынков и ее практическое значение. Тестирование

неэффективности рынков.
8. Теория дисконтирования денежных потоков и ее применение в финансовом менеджменте.
9. Понятие риска и методы его измерения. Типология экономических агентов по отношению

к риску
10. Эффективный и оптимальный портфель. Линия рынка капитала и выбор портфеля.
11. Диверсифицируемый и рыночный риск. Концепция бета-коэффициента как инструмент

формирования портфеля ценных бумаг.
12. Модель оценки долгосрочных активов (CAPM) и ее практическое значение.
13. Особенности и значение арбитражных моделей.
14. Понятие облигации и ее основные характеристики. Соотношение риска и доходности при

оценке облигаций. Формирование цены.
15. Акция как долевая ценная бумага, ее основные характеристики. Виды и классификация

акций.
16. Дивиденды и дивидендная политика. Основные концепции дивидендной политики.
17. Соотношение риска и доходности при оценке акций. Модели формирования цены.
18. Характеристика опционов и формирование цены на опционы. Биномиальная модель

оценки колл опциона. Модель Блэка-Шоулза и ее практическое значение.
19. Структура капитала фирмы: сущность, виды, преимущества и недостатки, факторы, ее

определяющие.
20. Целевая и оптимальная структура капитала. Методы формирования. Методы оценки

стоимости акционерного капитала.
21. Модели формирования структуры капитала: статические, динамические и поведенческие.
22. Аспекты поведения инвесторов, влияющие на цены на рынке капитала.
23. Слияния и поглощения: основные понятия, типология.
24. Первичное размещение акций: классический и поведенческий подход.
25. Поведенческие эффекты на рынке капитала. Гипотеза когерентного рынка.
26. Особенности моделирования рынка капитала: поведенческие эффекты.
27. Финансовые пузыри: понятие, подходы к исследованию. Поведенческая природа

финансовых пузырей.
28. Поведенческие корпоративные финансы. Способы управления частным капиталом.

Реакция рынка на способы управления капиталом.
29. Поведенческие эффекты и их механизмы. Примеры влияния эффектов на процесс

корпоративного принятия решения.



30. Управление стоимостью компании в условиях неэффективного рынка.
31. Индикаторы развития рынка капитала. Прогнозирование рынка капитала.
32. Современные тенденции в развитии рынка капитала.



Приложение 2
к рабочей программе

7.3.2. Практические задания по дисциплине для самостоятельной подготовки к
зачету

Примерные практические задания к зачету

1. (ПК-1) Если текущие рыночные цены отражают всю общедоступную информацию, то для
рынка характерна:

А) слабая форма эффективности;
Б) умеренная форма эффективности;
В) сильная форма эффективности.

2. (ПК-1, ПК-4) Если инвестор составляет портфель из пяти ценных бумаг, а на рынке обращается
более 20 ценных бумаг, то инвестор:

А) абсолютно нивелирует риск;
Б) частично нивелирует риск;
В) его риск не зависит от количества ценных бумаг в портфеле.

3. (ПК-1, ПК-4) Коэффициент Тобина рассчитывается как отношение:
а) Рыночной капитализации к величине активов в рыночной оценке.
б) Рыночной капитализации к величине чистых активов в рыночной оценке.
в) Величины собственного капитала по балансу к величине активов в рыночной оценке.
г) Величины собственного капитала по балансу к величине чистых активов в рыночной

оценке.
4. (ПК-1, ПК-4) Увеличение b-коэффициента в динамике означает, что вложения в ценные бумаги
данной компании становятся:

а) Более рисковыми.
б) Менее рисковыми.
в) Нейтральными к риску.
г) Более привлекательными для инвестирования.

5. (ПК-1, ПК-4) Если участник рынка намерен более осторожно оценить финансовый актив, он
должен:

а) Увеличить ставку дисконтирования.
б) Снизить ставку дисконтирования.
в) Элиминировать влияние риска.
г) Пересмотреть безрисковую ставку.

6. (ПК-1, ПК-4) Если значение  для компании АА выше, чем для компании ВВ, это
означает, что:
а) Акции АА менее рисковы, чем акции ВВ.
б) Акции АА более рисковы, чем акции ВВ.
в) Суждение о сравнительной рисковости акций невозможно.
г) Акции АА заведомо более привлекательны, чем акции ВВ.

7. (ПК-1, ПК-4) Суть арбитражного портфеля состоит в следующем:
А) предусматривает компенсацию большего риска;
Б) большая доходность портфеля;
В) возможность формировать портфель без дополнительных инвестиций;
Г) многофакторная модель.

8. (ПК-1, ПК-4) Если срок исполнения опциона колл увеличен вдвое, то его цена:
А) повысится;
Б) понизится;
В) не изменится.

9. (ПК-1, ПК-4) Под структурой капитала фирмы понимается:
А) относительная величина затрат по обслуживанию элементов капитала;
Б) соотношение между активами и пассивами фирмы;
В) соотношение между собственными и заемными источниками финансирования;



Г) соотношение между привилегированными и обыкновенными акциями.
109. (ПК-1, ПК-4) В соответствии с CAPM простой способ формирования оптимальных портфелей
сводится к:

А) комбинации рисковых и безрисковых ценных бумаг;
Б) увеличению премии за риск;
В) оценке деятельности менеджеров фирмы;
Г) увеличению объема портфеля ценных бумаг.

11. (ПК-1, ПК-4) Цена обыкновенной акции вырастет, если:
А) понизится уровень прибыли на акцию;
Б) увеличится ожидаемая доходность;
В) повысится темп роста дивидендов;
Г) повысится риск деятельности фирмы.

12. (ПК-1, ПК-4) При расчете прибыли (дохода) на акцию (EPS) принимается во внимание:
(а) Число всех акций за вычетом акций, выкупленных у акционеров.
(б) Число всех акций за вычетом конвертируемых в обыкновенные.
(в) Число всех акций.
(г) Число обыкновенных акций.

13. (ПК-5) С точки зрения традиционного подхода к управлению капиталом привлечение заемного
капитала:

А) увеличивает WACC;
Б) уменьшает WACC;
В) не изменяет WACC;
Г) не влияет на WACC.

14. (ПК-1, ПК-4) Теория рыночных сигналов подразумевает, что:
А) постоянный рост дивидендов – обычная ситуация для многих компаний;
Б) сохранение размеров дивидендов на прежнем уровне является отрицательным сигналом для
потенциальных акционеров;
В) увеличение доли нераспределенной прибыли за счет сокращения распределения ее среди
акционеров, является положительным сигналом;
Г) временное прекращение выплат дивидендов является отрицательным сигналом для
акционеров.

15. (ПК-1, ПК-4) Эффект клиентуры означает, что фирма должна привлекать:
А) различные группы акционеров;
Б) акционеров с одинаковыми предпочтениями дивидендной политики
В) больше новых акционеров;
Г) менеджеры должны постоянно менять дивидендную политику.

16. (ПК-1, ПК-4) При прочих равных условиях рост средневзвешенной стоимости капитала:
а) Приводит к росту стоимости фирмы.
б) Приводит к снижению стоимости фирмы.
в) Не влияет на стоимость фирмы.

17. (ПК-1, ПК-4) Ситуация, когда теоретическая ценность финансового актива больше его
рыночной цены означает, что:
а) Актив переоценен рынком, его выгодно купить.
б) Актив переоценен рынком, его выгодно продать.
в) Актив недооценен рынком, его выгодно купить.
г) Актив недооценен рынком, его выгодно продать.

18. (ПК-1, ПК-4) Предположим, некто К. является президентом крупной авиакомпании
«ОбыкновенноеЧудо» и принимает решение инвестировать 10 млн. долл. в программу
НИОКР. Целью программы является создание самолета-невидимки. Когда проект уже на
90% завершен, на рынке неожиданно появляется компания-конкурент и начинает
продавать аналогичные самолеты, оснащенные противорадарными системами. Кроме
того, выясняется, что самолеты компании-конкурента намного быстрее и экономичнее,
нежели самолет компании «ОбыкновенноеЧудо». Как вы полагаете, какие решение и
почему примут большинство людей на месте К. - инвестировать оставшиеся 10% фондов



для завершения проекта по созданию самолета-невидимки или вложить эти средства в
другие, более перспективные разработки компании «ОбыкновенноеЧудо»?

А) Инвестировать, так как в данном случае имеет место влияние дефицита («эффект
закрывающихся дверей»), что побуждает сохранить все имеющиеся возможности,
в том числе и возможность создания нового самолета-невидимки

Б) Инвестировать, так как в данном случае срабатывает эффект доступности,
который заключается в том, что большинство людей выберут вариант, который
делает самолет-невидимку более доступным

В) Инвестировать, так как в данном случае срабатывает эффект потраченных средств
(sunk costs effect), который заставляет продолжать проект просто по той причине,
что в него уже что-то вложено – даже если расчеты показывают, что рациональнее
было бы прекратить проект

Г) Не инвестировать, так как в данном случае срабатывает эффект якоря, который
заставляет сравнивать возможный самолет компании «ОбыкновенноеЧудо» с
самолетом, уже созданным компанией-конкурентом, а в соответствии с теорией
перспектив ощущения от утраты оставшихся 10% фондов влияет на человека
сильнее, чем получение выгоды в виде своего самолета-невидимки

Д) Не инвестировать, так как в данном случае рациональнее вложить оставшиеся
средства в более выгодный и перспективный проект несмотря на то, что создание
своего самолета-невидимки почти доведено до конца

19. (ПК-1, ПК-4) Какие из указанных способов позволяют управлять стоимостью компании
на неэффективном рынке?

А) Принимать эффективные операционные и финансовые решения
Б) Создавать и максимизировать внутреннюю стоимость компании
В) Выпускать качественную продукцию/оказывать качественные услуги
Г) Формировать у инвесторов положительное мнение о компании и ее

перспективах
Д) Максимизировать рыночную стоимость компании

Верны ответы 1. А, Б, Г, 2 А, В, Д 3. Б, Г, Д
20. (ПК-1, ПК-4) Предположим, компания «Нанострой» сообщила, что в этом полугодии
ожидается увеличение прибыли на 40% по сравнению с аналогичным периодом прошлого
года. Фактический рост прибыли составил 25%, что является сопоставимым результатом
по сравнению с компаниями-конкурентами. Акции компании «Нанострой» являются
«гламурными» акциями (акциями роста). Как, скорее всего, будет воспринята новость
рынком?

А) Позитивно, так как наблюдается фактический рост прибыли, к тому же
гламурные акции являются гораздо более доходными, чем акции стоимости

Б) Негативно, так как инвесторы ожидали более значительного роста прибыли, к
тому же в случае с «гламурными акциями» рынок реагирует особенно большим
падением их рыночной стоимости на неоправдавшиеся ожидания (плохие
сюрпризы)

В) Нейтрально, так как рост прибыли компании «Нанострой» сопоставим с
результатами похожих компаний-конкурентов

21. (ПК-1, ПК-4) Какие возможны стратегии при управлении стоимостью компании в
условиях реального рынка капитала?

А) Максимизация внутренней стоимости компании
Б) Максимизация рыночной стоимости компании
В) Следование теории автономии инвестиций менеджеров
Г) Чрезмерное реагирование (overreaction, оверреакция) на события фондового

рынка
Д) Оперативное управление рыночной стоимостью (минимизировать отклонения

ниже фундаментальной стоимости и поддерживать рост акций)



Верны ответы 1. А, Б, Г, 2 А, В, Д 3. Б, Г, Д
22. (ПК-1, ПК-4) Какие из данных способов позволяют управлять стоимостью компании на
неэффективном рынке?

А) Создавать и максимизировать внутреннюю стоимость компании
Б) Максимизировать рыночную стоимость компании
В) Принимать эффективные операционные и финансовые решения
Г) Выпускать качественную продукцию/оказывать качественные услуги
Д)Формировать у инвесторов положительное мнение о компании и ее перспективах

23. (ПК-1, ПК-4) В каких из нижеприведенных ситуаций наблюдаются календарные
эффекты?

А) Доходность инвестиционного портфеля резко снижается в понедельник, хотя
является довольно высокой в остальные дни недели

Б) В солнечные дни стоимость рискованных акций увеличивается, и на рынке
наблюдается оживление и рост торгов

В) Проанализировав свой портфель, инвестор решает продать акции, вложения в
которые оказались неприбыльными

Г) В январе вложения инвестора в акции небольших компаний неизменно
оказываются особенно высокодоходными, хотя в остальные месяцы эта
доходность снижается

24. (ПК-1, ПК-4) Какие из нижеприведенных теорий объясняют структуру капитала с
поведенческой точки зрения?

А) Теория информационных каскадов
Б) Теория отслеживания рынка (market timing)
В) Теория компромисса
Г) Теория иерархии
Д) Теория автономии инвестиций менеджеров

Задания открытого типа

1. (ПК-1, ПК-4) Агент формирует портфель, состоящий их двух рисковых активов X и
Y. Доля актива Х в портфеле составляет 70%, Y – 30%, доходность активов соответственно
равна 20% и 12%. Коэффициент корреляции равен 0,4. Каково значение ожидаемой
доходности и стандартного отклонения для данного портфеля? Как изменятся доли активов
в портфеле, если коэффициент корреляции будет равен 0,1 (при прочих прежних условиях)?

2. (ПК-1, ПК-4) В 1896 году талантливый биржевой аналитик Чарльз Доу
сконструировал первый в мире фондовый индекс, получивший впоследствии наименование
«промышленный индекс Доу—Джонса» Сейчас в этот индекс включены акции 30
крупнейших компаний США. Сегодня на всех фондовых биржах мира имеются целые
семейства индексов — общие, лучших 10 компаний, отраслевые, территориальные и
другие. В семействе индексов Московской биржи 3 общих индекса —ММВБ, РТС и новый
индекс Московской биржи. Какие функции выполняют индексе в анализе рынка каптала?
Как компании могут использовать индексы в политике привлечения капитала?

3. (ПК-1, ПК-4) Выгодно ли вложить деньги в банк на один год под 10,5% годовых с
ежемесячной капитализацией, при условии, что прогнозируемые темпы инфляции составят
12% в год?

4. (ПК-1, ПК-4) Предположим, что доходность акций фирмы «Лобстер» может
принимать четыре возможных значения: 0%, 25%, 50% и 75% с одинаковой вероятностью.
Каково значение ожидаемой доходности акций данной фирмы?

5. (ПК-1, ПК-4) Руководство компании «Эхо» планирует финансировать проект за счет
эмиссии акций. Ожидаемая доходность рыночного портфеля составляет 15%, а безрисковая



доходность равна 8%. Доходность по проекту составит, по мнению менеджеров, 20%. При
каком значении бета-коэффициента имеет смысл выпуск акций?

6. (ПК-1, ПК-4) Дивиденд на 1 простую акцию компании в отчетном году 4 000 рублей.
Ожидаемый темп прироста дивиденда 2% в год. Ставка дисконтирования инвестора 12%
годовых. Определите целесообразно ли инвестору покупать простые акции компании по
рыночной цене 50 000 рублей за акцию?

7. (ПК-1, ПК-4) Если наклон CML равен 4, риск по ценной бумаге составляет 10%, а
безрисковая процентная ставка на рынке – 8%. Какова доходность по данной ценной
бумаге?

8. (ПК-1, ПК-4, ПК-5) Инвестор приобрел 35 акций по курсу 135 руб. при рыночной
цене 108 руб. и продал их через три года после приобретения до даты выплаты дивидендов.
За первый год ставка дивидендов составила 7%, за второй год –11%, за третий год –14%.
Определите текущую доходность за каждый год и конечную доходность в расчете на год,
если известно, что цена продажи акции по отношению к цене приобретения составляет 1,3.

9. (ПК-1, ПК-4) Рассчитаете текущую, купонную доходность и доходности при
погашении облигации 10%-ной купонной облигации, которая была выпущена по номиналу
800 долл., если сегодняшняя цена облигации составляет 840 долл.

10. (ПК-1, ПК-4) Прибыль АО, предназначенная для выплаты дивидендов, составила
400 тыс. руб. Общая сумма акций - 800 тыс. руб., в т.ч. привилегированных – 100 тыс. руб.,
обыкновенных – 700 тыс. руб. На привилегированные акции установлен фиксированный
уровень дивиденда – 40% к номиналу. Определите а) годовую сумму дивидендов по
привилегированным акциям; б) уровень дивидендов по голосующим акциям.

11. (ПК-1, ПК-4) Дивиденд «Демократизация финансов» – как для займов, так и для
инвестиций – стала лейтмотивом развития финансовых рынков. Наплыв розничных
инвесторов наблюдается не только в США, но и в мире развивающихся экономик, включая
Бразилию и Россию. Какие меры по стабилизации финансового рынка может предпринять
регулятор?

12. (ПК-1, ПК-4) Рассчитаете средневзвешенную стоимость капитала фирмы, если
известно, что заемный капитал фирмы составляет 65% и представляет собой банковские
ссуды с ежегодными 20%-ми выплатами, рыночная капитализация фирмы равна 25%.

13. (ПК-1, ПК-4) Фирма «Енот» выплачивает в настоящее время по обыкновенным
акциям дивиденды в размере 10 долл. Аналитики считают, что фирма развивается
ускоряющимися темпами, которые, по их мнению, соответственно составят 4% в будущем
году, в последующие два года составят соответственно 6% и 10%. Оцените цену акции.

14. (ПК-1, ПК-4) В 2012 году НОВАТЭК объявил о выплате промежуточных
дивидендов за второе полугодие, на 20% превышающих аналогичные дивиденды в 2011
году, - на фоне падения прибыли. Компания направила на выплату дивидендов более 42,8%
прибыли за первое полугодие – в общей сложности 9,1 млрд руб., или 3 руб. на акцию. При
этом чистая прибыль НОВАТЭКа за тот же период по РСБУ снизилась на 22%.НОВАТЭК
традиционно платит дивиденды в два транша, и уровень выплат в последние годы
стабильно растет. Так, из прибыли 2011 года НОВАТЭК выплатил в общей сложности 18,22
млрд. руб. (2,5 и 3,5 руб. на акцию) – на 50% больше, чем в 2010 году. В 2010 году
дивиденды выросли в 1,6 раза к 2009 году. Такие высокие дивиденды с тенденцией к
увеличению являются одним из факторов популярности акций компании – после кризиса
большинство инвесторов стали ценить регулярные денежные выплаты в противовес
получению прибыли от продажи акций. Что касается объемов добычи газа, то
наблюдавшийся в последние годы рост замедляется – так, в третьем квартале НОВАТЭК
показал снижение добычи на 1%, объяснив это сезонными факторами. По итогам года
компания надеется на рост в 7-8%. В отличие от НОВАТЭКа, конкурирующие компании
предпочли более умеренный вариант: Газпром и "Башнефть" снизят дивиденды, а ТНК-BP
Холдинг и вовсе решил отказаться от них. Какие аргументы, в соответствии с
поведенческими финансами, поддерживают принятое решение?

https://www.moex.com/n32140/?nt=106
https://www.economist.com/finance-and-economics/2021/01/16/first-time-investors-are-flooding-brazils-stockmarket




Приложение 6
к рабочей программе

Федеральное государственное бюджетное образовательное учреждение высшего образования
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УТВЕРЖДЕНЫ
на заседании кафедры корпоративной экономики
и управления бизнесом

МЕТОДИЧЕСКИЕ РЕКОМЕНДАЦИИ ПО ВЫПОЛНЕНИЮ

КОНТРОЛЬНОЙ РАБОТЫ
по дисциплине

«Рынок капитала»



Методические указания к выполнению контрольной работы
Контрольная является одним из видов самостоятельной работы студентов.

Она направлена на закрепление, углубление и систематизацию знаний. Задание
контрольной работы состоит из двух заданий. В контрольной работе студент дол-
жен показать теоретические знания, а также навыки самостоятельного и творческо-
го мышления. Работа должна быть грамотно оформлена и содержать ссылки на ис-
пользуемую литературу.

Задания контрольной работы
Первое задание контрольной работы (темы рефератов)

Первое задание контрольной работы заключается в рассмотрении теоретиче-
ского вопроса, который представляет собой теоретический обзор по теме. Объем
данного вопроса до 15 страниц оформляется в соответствии с общепринятыми нор-
мами. Тему студенты выбирают свободно (по желанию).

1. Модель оценки долгосрочных активов (CAPM) и ее практическое при-
менение.

2. Теоретические подходы к анализу риска.
3. Теории структуры капитала.
4. Модели оценки опционов и их значение.
5. Концепция бета-коэффициента и ее значение.
6. Рынок капитала и его структура
7. Государственное регулирование рынка капитала.
8. Участники рынка капитала.
9. Капитал как экономический ресурс: особенности и ценообразование.
10. Факторы, определяющие развитие рынка капитала.
11. Эффекты асимметричной информации на российском рынке ценных бу-

маг.
12. Направления развития современной теории рынка капитала.
13. Модель оценки долгосрочных активов как способ управления активами.
14. Особенности управления дивидендной политикой в российских компа-

ниях.
15. Проблема управления структурой капитала фирмы.
16. Особенности российской структуры рынка капитала
17. Современный международный рынок капитала и тенденции его разви-

тия
18. Денежный рынок как часть рынка капитала
19. Рыночный риск и подходы к его оценке в различных странах
20. Особенности привлечения капитала при выпуске облигаций (на примере

российских и зарубежных компаний)
21. Особенности формирования акционерного капитала: экономико-право-

вой подход
22. Производный финансовые инструменты и их использование на рынке

капитала
23. Факторы, определяющие развитие рынка капитала: системный подход



24. Источники финансирования и каналы рынка капитала: проблемы взаи-
модействия.

25. Проблемы управления корпоративным долгом в условиях неопределён-
ности

26. Поведенческие стратегии корпораций на рынке капитала
27. Слияния и поглощения в контексте поведенческой теории: кейсы из рос-

сийской практики
28. Рынки ESG-инвестирования: проблемы развития
29. Стратегия корпорации на рынке капитала
30. Управление капиталом корпорации с учетом тенденций рынка капитала

Второе задание контрольной работы
Выберите правильный вариант ответа и обоснуйте его.

Вариант 1
1. Коэффициент Тобина рассчитывается как отношение:
(а) Рыночной капитализации к величине активов в рыночной оценке.
(б) Рыночной капитализации к величине чистых активов в рыночной оценке.
(в) Величины собственного капитала по балансу к величине активов в рыночной

оценке.
(г) Величины собственного капитала по балансу к величине чистых активов в ры-

ночной оценке.
2. При расчете прибыли (дохода) на акцию (EPS) принимается во внимание:
(а) Чистая прибыль.
(б) Чистая прибыль, уменьшенная на величину дивидендов по привилегирован-

ным акциям.
(в) Операционная прибыль за минусом процентов лендерам и дивидендов по при-

вилегированным акциям.
(г) Прибыль до вычета процентов и налогов за минусом причитающихся к упла-

те налогов.
3. Модель Гордона предназначена для нахождения теоретической стоимости:
(а) Привилегированной акции.
(б) Акции с равномерно возрастающими дивидендами.
(в) Облигации с правом досрочного погашения.
(г) Облигации без права досрочного погашения.

Вариант 2
1. Коэффициент Тобина рассчитывается соотнесением:
(а) Чистой прибыли и чистых активов в рыночной оценке.
(б) Операционной прибыли и активов в рыночной оценке.
(в) Валовой прибыли и активов в рыночной оценке.
(г) Все вышеперечисленные ответы не верны.

2. При расчете прибыли (дохода) на акцию (EPS) принимается во внимание:
(а) Число всех акций за вычетом акций, выкупленных у акционеров.
(б) Число всех акций за вычетом конвертируемых в обыкновенные.
(в) Число всех акций.



(г) Число обыкновенных акций.
3. Модель САРМ представляет собой зависимость:
(а) Линейную.
(б) Нелинейную.
(в) Квадратичную.
(г) Логарифмическую.

Вариант 3
1. Коэффициент Тобина рассчитывается как отношение:
(а) Рыночной капитализации к величине активов в рыночной оценке.
(б) Чистой прибыли к величине чистых активов в рыночной оценке.
(в) Величины собственного капитала по балансу к величине активов в рыночной

оценке.
(г) Все вышеперечисленные ответы не верны.

2. Дивидендная доходность акции рассчитывается отношением начисленного ди-
виденда к:
(а) Балансовой стоимости акции.
(б) Рыночной цене акции.
(в) Номинальной стоимости акции.
(г) Номинальной стоимости акции с учетом эмиссионного дохода.

3. Модель САРМ применяется для оценки:
(а) Безрисковой доходности.
(б) Среднерыночной доходности.
(в) Ожидаемой доходности акции.
(г) Рыночной доходности облигации.

Вариант 4
1. Коэффициент Тобина рассчитывается как отношение:
(а) Долгосрочных источников финансирования в рыночной оценке к величи-

не чистых активов в рыночной оценке.
(б) Чистой прибыли к величине чистых активов в рыночной оценке.
(в) Величины собственного капитала по балансу к величине активов в рыночной

оценке.
(г) Рыночной капитализации к величине чистых активов в рыночной оценке.

2. Коэффициент P/E рассчитывается как частное от деления:
(а) Рыночной цены акции на доход на акцию.
(б) Чистой прибыли на доход на акцию.
(в) Рыночной цены акции на балансовую ее стоимость.
(г) Рыночной цены акции на величину собственного капитала на акцию в соот-

ветствии с уставом фирмы.
3. Увеличение -коэффициента в динамике означает, что вложения в ценные бу-
маги данной компании становятся:
(а) Более рисковыми.
(б) Менее рисковыми.
(в) Нейтральными к риску.
(г) Более привлекательными для инвестирования.

Вариант 5



1. Рост значения коэффициента Тобина в динамике — это в целом:
(а) Благоприятная тенденция.
(б) Неблагоприятная тенденция.
(в) Какое-либо обоснованное суждение невозможно.

2. С позиции сторонников теорииМодильяни-Миллера привлечение заемного капи-
тала, как правило, влияет на величину WACC в сторону:
(а) Увеличения.
(б) Уменьшения.
(в) Как увеличения, так и уменьшения.
(г) Никак не влияет.

3. Модель Pt = D0(1 + g)/(r - g) называется моделью (где D0 — первый ожидаемый
дивиденд, r— процентная ставка, g— темп роста дивидендов):
(а) Гордона.
(б) Фишера.
(в) Модильяни-Миллера.
(г) Уильямса.

Вариант 6
1. Для успешно работающей фирмы значение коэффициента Тобина:
(а) Меньше единицы.
(б) Больше единицы.
(в) Неотрицательно.
(г) Колеблется в интервале от нуля до единицы.

2. При прочих равных условиях рост средневзвешенной стоимости капитала:
(а) Приводит к росту стоимости фирмы.
(б) Приводит к снижению стоимости фирмы.
(в) Не влияет на стоимость фирмы.

3. Ситуация, когда теоретическая ценность финансового актива больше его рыноч-
ной цены означает, что:
(а) Актив переоценен рынком, его выгодно купить.
(б) Актив переоценен рынком, его выгодно продать.
(в) Актив недооценен рынком, его выгодно купить.
(г) Актив недооценен рынком, его выгодно продать.

Вариант 7
1. Коэффициент Тобина характеризует:
(а) Рентабельность собственного капитала.
(б) Рентабельность реализованной продукции.
(в) Инвестиционную привлекательность фирмы.
(г) Прибыльность работы фирмы в среднем.

2. Прибыль (доход) на акцию (EPS) рассчитывается соотнесением:
(а) Чистой прибыли к величине собственного капитала.
(б) Операционной прибыли к среднему числу акций.
(в) Валовой прибыли к среднему числу акций.
(г) Чистой прибыли, доступной к распределению среди держателей обыкновен-

ных акций, к среднему числу этих акций.
3. Доходность портфеля находится как:



(а) Средняя арифметическая доходностей входящих в него активов.
(б) Средняя арифметическая взвешенная доходностей входящих в него активов.
(в) Средняя арифметическая взвешенная доходностей входящих в него активов

с учетом их рисковости.
(г) Нелинейная функция значений доходности входящих в него активов.

Вариант 8
1. Одним из признаков того, что фирма может стать объектом враждебного погло-
щения, является следующее соотношение для коэффициента Тобина (q):
(в) Наблюдается рост q.
(г) Значение q колеблется и не имеет устойчивой тенденции к росту.

2. С позиции сторонников традиционного подхода к управления капиталом привле-
чение заемного капитала, как правило, влияет на величину WACC в сторону:
(а) Увеличения.
(б) Уменьшения.
(в) Как увеличения, так и уменьшения.
(г) Никак не влияет.

3. Если участник рынка намерен более осторожно оценить финансовый актив, он
должен:
(а) Увеличить ставку дисконтирования.
(б) Снизить ставку дисконтирования.
(в) Элиминировать влияние риска.
(г) Пересмотреть безрисковую ставку.

Вариант 9
1. Значение коэффициента Тобина, меньшее единицы, означает, что:
(а) Фирма переоценена рынком.
(б) Фирма недооценена рынком.
(в) Адекватно оценена рынком.
(г) Нет активного рынка акций фирмы.

2. Если значение  для компании АА выше, чем для компании ВВ, это означает,
что:
(а) Акции АА менее рисковы, чем акции ВВ.
(б) Акции АА более рисковы, чем акции ВВ.
(в) Суждение о сравнительной рисковости акций невозможно.
(г) Акции АА заведомо более привлекательны, чем акции ВВ.

3. С позиции сторонников теории Модильяни-Миллера варьирование структурой
капитала приводит к:
(а) Наращиванию рыночной стоимости фирмы.
(б) Снижению рыночной стоимости фирмы.
(в) Может приводить как росту, так и к снижению стоимости фирмы.
(г) Не влияет на рыночную стоимость фирмы.

Вариант 10
1. Значение коэффициента Тобина, большее единицы, означает, что:
(а) Нет активного рынка акций фирмы.
(б) Рынок не эффективен в отношении акций фирмы.
(в) Фирма недооценена рынком.



(г) Фирма переоценена рынком.
2. Модель ke = kf + (km - kf) называется моделью (где km – средняя рыночная до-
ходность, kf – безрисковая доходность, ke – ожидаемая доходность ценной бума-
ги):
(а) Ценообразования на рынке финансовых активов.
(б) Гордона.
(в) Уильямса.
(г) Фишера.

3. Стоимость фирмы в рыночной оценке - это:
(а) Рыночная капитализация.
(б) Рыночная оценка активов фирмы.
(в) Рыночная оценка чистых активов фирмы.
(г) Рыночная оценка долгосрочных активов фирмы.


